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はじめに

これでわかる株式100

　かつて株といえば、株式投資 = ギャンブルというイメージがありました。証券会社が

株屋と呼ばれた時代もありました。いまも、銀行が身近であるのに対して、証券会社は

やや怪しげであると感じている人もいるかもしれません。しかし、いうまでもなく銀行

と同じように証券会社も経済社会にとってなくてはならない存在です。

　そもそも、証券会社の「証券」とは保有者の権利を証明する証書のことです。経済社

会の血液とも言えるお金を循環させる役割を担っているのが株式や債券といった証券で

す。企業や国、地方自治体などお金を必要とするところが証券を発行し、お金が余って

いる個人や企業などがその証券を買うことで資金が循環するわけです。株式や債券など

の証券の流通を担っているのが証券会社なのです。

　また、株式投資とは、一言でいえば株式会社に出資することです。出資者（投資家）

がいなければ、企業は存在できず経済は成り立っていきません。

　新聞には株式欄があり、テレビのニュースでは毎日株価の動きを知らせています。も

ちろん、これは投資家だけに向けたものではありません。株価が経済の動向、ひいては

わたしたちの生活に密接に結びついているからです。

　「株価は景気を映す鏡」とよく言われます。一般に、株価は景気の先行きを映します。

株価を知る意味はここにもあります。

　ビジネスパーソンであれば、自社の株価はもちろん、同業者などの業界企業の株価、

取引先の株価の動きを見るための知識は最低限必要です。

　株式の知識をもつことは経済のしくみを理解するうえでも、日常の仕事を進めるうえ

でも不可欠なのです。

　本コースでは、株式について、だれもが知っておくべき基本的な知識から、株式投資

の実践知識までを解説しました。業界や業種を問わず、必要な知識が身につくように編

集しています。

　株式の知識を身につけ、仕事や実生活に役立てていただけましたら幸いです。

　なお、本コースでは、紙幅などの都合から参考文献は掲載しておりません。あらかじめご了承ください。

　また、このテキストは、平成 29年３月現在における法制度等に基づいて作成しています。
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内　　　　容

目次とスケジュール

これでわかる株式100

　さあ、それではテキスト学習に入ります。途中で投げ出したりしないために、計画を立
ててから取り組みましょう。自分自身のペースに合わせて無理のない計画を立てましょう。
１日２項目を学習するのが平均的なスケジュールです。
　□は、診断で間違ったところやこれは特に重要だ、覚えておきたいという項目のところ
をチェックするのに使いましょう。

章 P 予定日 終了日

1
株式とは何か？
株券とはどんなものか？
株主とは何か？
株式の上場とは
株式市場ってどんな場所？

そもそも株って何？ 10
10
11
12
13
14

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

1
2
3
4
5

2
株式市場のしくみ
証券取引所は何をするところか？
株式上場と市場再編
証券会社の役割は？
クラウドファンディングとは

株式市場とは 15
15
16
17
18
19

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

6
7
8
9
10

3
株主とは
配当はどうやって決まるのか？
株主優待制度とは
社員持ち株制度とは（従業員持株会）
持ち株会社とは

株主って何？ 20
20
21
22
23
24

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

11
12
13
14
15

4
何が株価を動かすか？
株価指数で何がわかるのか？
相場とは何か？
機関投資家とは
投資顧問会社とは

株価はどうやって決まるのか？ 25
25
26
27
28
29

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

16
17
18
19
20

5
景気は株価にどう影響するか？
企業業績と株価の関係
法的規制緩和による株価対策
年金財源の破たんと株の関係
確定拠出型年金と株の関係は？

株と経済の関係は？ 30
30
31
32
33
34

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

21
22
23
24
25

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□
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／ ／

目次とスケジュール

これでわかる株式100

章 内　　　　容 P 予定日 終了日

6
証券会社で買える商品
投資信託のしくみ
転換社債とワラント債
単元未満株取引
外国株の売買の仕方は？

株に関連した金融商品 35
35
36
37
38
39

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

26
27
28
29
30

7
株式投信とは何か？
株式投信のメリット
株式投信の種類
株式投信の購入方法
株式投信の選び方

株式投信のしくみ 40
40
41
42
43
44

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

31
32
33
34
35

8
信用取引とは何か？
信用買いのしくみ
信用売りのしくみ
制度信用とは何か？
一般信用とは何か？

信用取引のしくみ 45
45
46
47
48
49

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

36
37
38
39
40

9
デリバティブとは何か？
先物取引とは
先物取引のしくみ
裁定取引とは
オプション取引とは

先物とオプション 50
50
51
52
53
54

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

41
42
43
44
45

10
インターネット取引とは
インターネット取引のしくみ
インターネット取引のメリット
インターネット取引の落とし穴
インターネット取引の今後

インターネット取引のしくみ 55
55
56
57
58
59

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

46
47
48
49
50

□添削課題

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□
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目次とスケジュール

これでわかる株式100

章 内　　　　容 P 予定日 終了日

11
銘柄って何？
株の売買とは
株式投資の２つの考え方
株式分割とは
新規公開株の売出し価格の決まり方

株式投資の基礎知識① 62
62
63
64
65
66

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

51	
52	
53	
54	
55	

12
ストップ高、ストップ安とは
倒産した会社の株式はどうなるか？
有望株の見分け方
インサイダー取引とは
株式情報の集め方

株式投資の基礎知識② 67
67
68
69
70
71

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

56
57
58
59
60

13
注文までの流れ
最低取引の単位は？
売買の注文方法
取引の一般的方法
呼び値と制限値幅

株式取引の実際① 72
72
73
74
75
76

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

61
62
63
64
65

14
売買が成立したあとの手続き
株券の電子化
株券電子化のメリット
株式売買委託手数料とは
キャピタルゲイン課税

株式取引の実際② 77
77
78
79
80
81

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

66
67
68
69
70

15
証券会社は何をしてくれるのか？
証券会社を選ぶポイント
よい営業担当の見分け方
知っておきたい証券・株式用語①
知っておきたい証券・株式用語②

証券会社と付き合う 82
82
83
84
85
86

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

71
72
73
74
75

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□
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目次とスケジュール

これでわかる株式100

章 内　　　　容 P 予定日 終了日

16
日経平均とＴＯＰＩＸ
出来高で何がわかるか？
チャートで何がわかるか？
株価の割高・割安をどう判断するか？
企業の業績をみるポイント

株価の読み方 87
87
88
89
90
91

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

76
77
78
79
80

17
株式投信はどこで買えるか？
株式投信の種類
追加型投信と単位型投信
基準価格と販売基準価格
投信の積立て購入法

株式投信の購入方法 92
92
93
94
95
96

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

81
82
83
84
85

18
リスク・リターン分類
投信評価を利用する
投信の定性評価とは
販売会社で情報を集める
インターネット情報を活用する

株式投信の選び方 97
97
98
99
100
101

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

86
87
88
89
90

19
信用取引を始める方法
委託保証金と代用有価証券
追い証とは
権利処理とは
信用取引における規制

信用取引の実際 102
102
103
104
105
106

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

91
92
93
94
95

20
オンライン証券会社を選ぶ
口座を開設する
売買注文の出し方
売買注文の訂正の仕方
ネットでマネー情報を収集する方法

インターネット取引の実際 107
107
108
109
110
111

／
／
／
／
／

／
／
／
／
／

／ ／

96
97
98
99
100

□添削課題

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□

　
□
□
□
□
□



学 習 の ポ イ ン ト

POINT　1

POINT　2

株式とは何か？

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

株式とは、株式会社に出資したことを証明する有価証券。

出資者は会社の事業がうまくいくかどうかで、もうかったり損をしたりする。

そもそも株って何？

1

10

　株式会社は、出資者から資金を集め、その
お金を使って行ったビジネスの利益を出資者
に分配するというしくみになっています。そ
の際、出資したことを証明するために発行す
る有価証券が株式です。一般には株と呼ばれ
ます。
　イギリスでは株式のことをシェア（持ち分
を分ける）といいます。つまり株式会社は、
みんなで出資して利益を分かち合うことを目
的としており、その出資単位が株式なのです。
このような株式の基本は、会社の始まりを知
るとよく理解できます。
　株式がいつどこで登場したかにはさまざま
な説がありますが、一般的に知られているの
は 17 世紀初頭のオランダの東インド会社です。
　東インド会社は 1602 年に設立された海運会
社で、東南アジア地域の繊維（綿、絹など）
や香辛料の貿易権を独占していました。当時、
ヨーロッパで珍重されていたこれらの物産を
輸入して販売することで、莫大な利益を得て
いたのです。しかし、当時は貨物輸送機や大
型貨物船のない時代です。商品を積んだ船が
海賊にあったり、嵐に巻き込まれて難破した
りして、取引が成り立たないこともしばしば
でした。
　難破したら莫大な損失を被ります。しかし、
もし資金を分散して出し合えば、分け前は少
なくなりますが、個人が莫大な損失を被るこ
とはなくなります。そこで考え出されたのが、
株式会社のしくみだったのです。
　みんなに分散するといっても、当時、出資
者の対象となったのは裕福な貴族に限られ、

一取引で莫大なお金を得るか、船が難破して
ゼロになるか、というハイリスク・ハイリター
ンでした。
　今日の株式会社は、お金を出す株主もたく
さんいるので、昔ほど危険ではありません。
しかし、会社の事業にお金を出し、うまくい
くかどうかでもうかったり損をしたりすると
いう株式の本質はまったく同じです。

￥￥ ￥￥ ￥￥

●株式会社と出資者

株式会社

資金 資金 資金

出資者 出資者 出資者

株式 株式 株式



学 習 の ポ イ ン ト

POINT　1

POINT　2

　株主とは、会社が発行した株式を所有する
人のことです。
　株式を買えばその会社のオーナーの１人とい
うことになり、さまざまな権利が発生します。
　では、株主がもつ権利とは何でしょうか。
法律でいう株主権とは次の４つを指します。

①経営に参加する権利
　株主総会に出席する権利のことです。株主
総会では、会社の方針や財務内容が説明され
ます。株主には、これを承認するかどうかの
議決権があります。

②配当を受ける権利
　これは会社が上げた利益に対し、その出資
比率（株式数）に応じて利益を還元される権
利です。利益が低ければ無配といって、還元
されないこともあります。

③残余財産の分配にあずかる権利
　残余財産とは、運悪く会社が解散や倒産し
てしまったときに残った財産のこと。この分
配を受ける権利ですが、倒産の場合、財産が
残ることはほとんどありません。

④新株を引き受ける権利
　会社が新たに株式を発行するときに、その
株式を買う権利です。
　株主になると、このような権利を得ること
ができますが、同時に責任も生じます。責任
とは、要するに会社が倒産したときには出資
したお金がムダになるということです。

　出資額を超えて個人の財産が没収されるこ
とはなく、その意味で株主の責任は有限とい
えます。

株主とは

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

株主とは、会社が発行した株式を所有する人のこと。

株主は、経営に参加したり配当を受けたりする権利をもっている。

株主って何？

11

20

●株主がもつ権利

 経営に参加する権利

株主総会に出席する権利。総会で
説明される会社の方針や財務内容
を承認するかどうかの議決権をも
つ

配当を受ける権利

会社が上げた利益に対し、その出
資比率 （株式数） に応じて利益を
還元される権利

残余財産の分配に
　　　あずかる権利

会社が解散や倒産してしまったと
きに残った財産を分配される権利

新株を引き受ける権利

会社が新たに株式を発行するとき
に、その株式を買う権利



学 習 の ポ イ ン ト

　一般に「相場」とは、証券取引所で売買さ
れる有価証券の取引価格のことを指していま
す。広い意味では価格だけでなく、市場の動
向、価格を動かしている要因、投資家の思惑
のからんだ市場の特質なども含みます。
　たとえば、年末は株をお金に換えて年を越
そうとする投資家がいる一方、来年への期待
から買う動きが強まります。これらが交錯し、
相場は上下運動を繰り返します。こういった
相場は「もちつき相場」と呼ばれます。ほかに、
代表的な相場としては次のようなものがあり
ます。
①業績相場……ある企業の業績が好調で、そ
の理由から株価が上がっていく相場のこと。
②クロウト相場……仕手筋と呼ばれるプロの
投資集団が買い占めたり、売り浴びせたりす
ることで激しく値が動く相場のこと。素人は
手を出せないことからこう呼ばれます。
③熱狂相場……投資家たちの買いたいとの欲
求が非常に高くなっている相場。高すぎるゆ
えに、ちょっとした要因で一気に冷めるのが
特徴です。
　このように株式市場の動きを表す言葉はさ
まざまありますが、基本的に株式相場は他の
商品と同じように需要と供給のバランスで決
まります。たとえば、現状で値が高く、やが
て下がるだろう考える人が増えれば売り圧力
となり、相場は下がります。
　その株価を決める需給の源は、業績や新技
術の開発力、さらにブランド力や販売力など
の判断基準です。
　それに、金利や政治、経済動向などの影響

もありますし、投資家によってもっているこ
れらの情報量もさまざまです。それだけに、
ある人は「この会社は将来性がある」と評価
したものの、ある人は「たいしたことはない」
と分析したりします。
　ここに強弱感が生まれ、投資家の思惑を呼
びながら、相場は複雑に上がったり下がった
りしていくのです。

POINT　1

POINT　2

相場とは何か？

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

相場とは、市場動向、価格を動かす要因、市場の特質などを表す言葉。

基本的に株式相場は他の商品と同じように需要と供給のバランスで決まる。

株価はどうやって決まるのか？

18

27

●相場の種類

もちつき相場

業績相場

クロウト相場

熱狂相場

企業の業績が好調で、その理由から
株価が上がっていく相場

仕手筋と呼ばれるプロの投資集団が
買い占めたり、売り浴びせたりするこ
とで激しく値が動く相場

投資家たちの買いたいとの欲求が非
常に高くなっている相場

年末に売り買いが交錯し、上下運動
を繰り返す相場



学 習 の ポ イ ン ト

POINT　1

POINT　2

　個人が株式を買おうと思った場合、直接銘
柄を選んで購入するのと、株式投信を選ぶの
ではどう違うのでしょうか？株式投信を選ぶ
メリットは大きく３つあります。
　まず第一のメリットは、専門家に運用を任
せられることです。運用の専門家たるファン
ドマネジャーの判断が絶対に正しいとはいえ
ません。しかし、ファンドマネジャーは実際
に投資する会社の社長に事業戦略について直
接話を聞いたり、さまざまな情報をもってい
ます。その分、個人よりも的確な判断ができ
るといえるでしょう。
　銘柄を選ぶには、その会社の業績、財務内
容、将来的な事業戦略、業界環境や、株価が
いくらなら割高で、相場全体のカネの流れは
どうかなど、判断すべきことは山のようにあ
ります。最近では、米国の株式市場の値動き
や景気に日本の株価が大きく影響を受けてい
ます。これらの情報をすべて追うのは、相当
な時間と労力が必要です。情報収集が難しい
個人投資家にとっては、やはり投資信託は安
心して株を買える手段といえるでしょう。
　第二のメリットは、少額で株式投資ができ
ることです。
　株式投信は金額単位なら 100 円から購入で
きますし、株式相場の堅調を受けて基準価格
が割高になってはいますが、口数単位でも
１万口（せいぜい数万円）から購入可能です。
　第三のメリットは、分散投資できることで
す。株式は値動きが大きい金融商品ですが、
複数の銘柄を買えば全体で平均化されリスク
が減ります。株式投信は多くの銘柄に分散投

資されているので、たとえ１万円の資金でも
リスク軽減の効果が得られるのです。
　また、最近は証券会社だけでなく銀行の窓
口やインターネットでも気軽に買えるように
なっていることもメリットです。
　ただ、運用は人任せで元本割れもある点を
踏まえておく必要があります。

株式投信のメリット

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

株式投信は、プロによる運用、小口資金、分散投資などのメリットがある。

運用は人任せで元本割れもある点を踏まえておく必要がある。

株式投信のしくみ

32

●株式投信のメリットとデメリット

元本割れもある

（　　）

 ・専門家が運用

 （個人より的確な判断ができる）

 ・少額で株式投資ができる

 ・分散投資ができる

　 リスク軽減の

　 効果がある

デメリット

メリット
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学 習 の ポ イ ン ト

POINT　1

POINT　2

　先物取引は３つの取引が基本となります。
すなわち、①ヘッジ、②裁定（アービトラー
ジ）、③投機（スペキュレーション）です。
　ヘッジ取引とは、保有株式の価格変動リス
クに対する保険といった意味合いです。株価
が下落することが予想されるけれども、事情
があって売りたくないとします。そこで、先
物を売って売りヘッジをします。実際に相場
が下がった時点で買い戻せば、先物で利益が
出て、現物で保有している株式の値下がり分
がカバーできます。
　裁定取引は、現物と先物などの価格差を利
用して利益を出す方法です。投機取引とは、
相場観に応じて先物を売ったり買ったりする
やり方です。
　先物取引の特徴の１つは、少ない資金で大
きな取引ができることです。
　たとえば、日経平均先物を最低単位の１枚
買うとします。日経平均先物の価格が１万円
なら、最低取引金額はその 1000 倍の 1000 万

円と決まっています。
　ところが、取引のために預ける証拠金は、
100 万円程度ですみます。証拠金は日経平均
の値動きの幅で計算されますが、最近は約
10％程度です。資金量の約 10 倍の取引ができ
るということです。
　元手資金の 10 倍の取引ができる理由は、そ
の決済方法にあります。先物取引の決済は、
買った価格と売った価格の価格差で支払った
り、受け取ったりするのです。この決済方法
を、差金決済と呼びます。
　この決済方法によって、少ない資金で大き
な取引が可能になるわけです。資金効率のよ
さが先物取引の大きな特徴なのです。
　先物取引は株式指数を取引し、買ったもの
は売る、売ったものは買うという反対売買を
もって契約が終了します。
　その期限を限月と呼びますが、３、６、９、
12 月の第二金曜日の前営業日と決められてい
て、最長は１年３か月までです。

先物取引のしくみ

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

先物取引の基本は、ヘッジ取引、裁定取引、投機取引の3つ。

売り値と買い値から利益や損失を計算し、その差額を決済する。

先物とオプション

●先物取引の利用の仕方

株価下落が予想
されるとき

株価上昇が予想
されるとき

株価指数先物で売りつなぐ 株価指数先物を買う

手持ち株の値下がり
リスクをカバー

少ない資金で大きな
投資ができる
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学 習 の ポ イ ン ト

POINT　1

POINT　2

　株式分割とは、すでに発行されている株式
をいくつかに分けて、発行済み株式数を増や
し、その増えた分を株主の持ち株数に応じて
配分することです。
　たとえば、Ａ社の株式を 1000 株持っていた
とします。Ａ社が株式分割をして１株を２株
に分割すると、あなたの持ち分は 2000 株にな
ります。一種の新株発行ですが、投資家が新
株を引き受けるために資金を払い込まなけれ
ばいけない時価発行増資とは異なり、株式分
割では投資家に新たなコストは発生しませ
ん。株式分割をすると、理論的には株価は半
分に下がり、時価総額は変わりません。
　では、分割前と分割後で何が違うのでしょう
か。もし、Ａ社の１株あたりの配当が 50 円で、
１株を２株に分割したあとも従来通り配当金を
50 円に据え置いたとしたら、投資家にとって
は実質的に増配と同じ効果があります。受け取
る配当の総額が単純に２倍に増えるからです。
　また、１株を２株に分割すると 5000 円の株

価は 2500 円に下がるはずですが、実際には
2600 〜 2700 円くらいで推移する傾向があり
ます。それだけに、株式分割は株価にプラス
材料と判断されています。
　また、企業にとっては、株価を投資しやす
い水準にまで引き下げ、市場での株式の流通
性を高めることができます。
　株式分割は、2001 年 10 月 1 日に商法が改正
され、額面金額の最低限が撤廃され、１株あた
りの純資産額が５万円以上でなければ株式分
割を行えないという規制は撤廃されました。
　以降、株式分割は活発に行われるように
なったのですが、インターネットバブル時代
の 1990 年代後半からは過剰に株式分割を繰り
返す企業が現われ、株価が乱高下するという
弊害も出てきました。
　そこで証券取引所は、2005 年に５分割以上
の分割を自粛するようになり、今日では株価
の急激な上昇を狙ったような過剰な株式分割
はみられなくなっています。

株式分割とは

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

株式分割とは、発行済みの株式をいくつかに分けて、全体の株式数を増やすこと。

株価を投資しやすい水準にまで引き下げ、市場での流通性を高めるために行われる。

株式投資の基礎知識①
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●株式分割のメリット

企業

株式分割

株式の流通性を高めたい
経営を安定させたい

投資家

配当の総額が増える

増配と同じ効果



学 習 の ポ イ ン ト

　一時的な人気による高騰や投機的な動き
で、株価が大きく変動することは、市場に混
乱をもたらし、一般投資家の保護という観点
から好ましいことではありません。
　そこで、取引所は１日の取引における個別
銘柄の急激な変動を抑えるため、変動幅を制
限しています。
　制限幅いっぱいまで株価が上がることをス
トップ高、制限幅いっぱいまで下がることを
ストップ安といいます。株価がこの状態にな
ると、それ以上高い（安い）値段で取引され
ることはありません。売ったり買ったりでき
なくなるわけです。ただし、この状態でも取
引所が比例配分という方法で一部だけの売買
を成立させます。たとえば、買い注文 10 万株
に対しストップ高の水準で売り注文が１万株
しかない場合、本来であれば株価はつきませ
んが、比例配分により強制的に１万株のみス
トップ高で株価をつけ、証券会社ごとの注文
株数を勘案して取引所が割り当てます。

　割当てを受けたそれぞれの証券会社では、
社内ルールに基づいて実際の投資家への割当
てを行います。
　制限幅は株価水準によって異なり、たとえ
ば 1500 円〜 2000 円未満の銘柄なら、前日の
市場が引けたときの価格よりも 400 円以上動
いたらストップ高、ストップ安です。この制
限幅は表のように細かく分類されています。
　ところで、最近は投機的な売買を制限する
目的で設定されたこの制限幅も、問題点が指
摘されています。ある銘柄が急落するときに
一般投資家が売る機会が少なくなってしま
う、という問題です。
　そこで、証券取引所は 2001 年に制限幅の制
度の一部を改正しました。新制度では、ある
銘柄が３営業日連続してストップ安、ストッ
プ高の状態になり売買ができなくなったら、
４日目からは制限値幅の拡大を行い、どちら
か片方の値幅のみ 2 倍となります。売買が成
立したら、翌営業日に元に戻されます。

●1日の値幅制限

価格
最近の
約定値段
を基準

100
円未満

200
円未満

700
円未満

1,000
円未満

1,500
円未満

2,000
円未満

3,000
円未満

5,000
円未満

500
円未満

（注）5,000円以上の値幅制限については省略。

値幅制限 上下
30円

上下
50円

上下
80円

上下
100円

上下
150円

上下
300円

上下
400円

上下
500円

上下
700円

値幅制限値幅制限

POINT　1

POINT　2

ストップ高、ストップ安とは

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

ストップ高とは、取引所が決めた制限幅いっぱいまで株価が上がること。

ストップ安とは、取引所が決めた制限幅いっぱいまで株価が下がること。

株式投資の基礎知識②
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学 習 の ポ イ ン ト

POINT　1

POINT　2

　実際に株式売買をするには、まず証券会社
の担当者かインターネット取引のホームペー
ジにアクセスし、売買の注文を出すことから
始めます。
　注文を出すときには、①証券コード番号、
②銘柄名、③売りか買いか、④株数、⑤注文
の仕方、⑥注文の有効期間をはっきりと伝え
なくてはなりません。
　注文の仕方には「指し値注文」「成り行き注
文」の２種類があります。
　指し値注文とは、買いたい銘柄の買いたい価
格を自分で決めて注文する方法です。たとえば、
Ａ社の現在の株価が 250 円だったとしたときに、

「240 円で買って欲しい」という注文方法です。
　この方法では、あくまで自分の決めた価格
で株式を買うことができますが、その代わり、
10 円、１円にこだわるがゆえに買うことがで
きなかったり、売ることができなかったりす
ることもあります。どうしても買いたいので
はなく、この値段だったら買いたいというと

きの注文方法です。
　これに対して、成り行き注文というのは、

「値段にはこだわらないから、とにかくこの銘
柄を買って欲しい」という注文方法です。で
すから、実際の売買価格は相場の実勢価格と
いうことになります。
　ほぼ間違いなく買えたり売れたりするのが
メリットですが、ただし相場が乱高下してい
るときは、予想外の安さや高さになって、がっ
かりすることもあるのがデメリットです。
　この銘柄を買うという目的をしっかり定め
てベストな方法を選ぶことが大事です。
　成行注文の場合、売買するときについてい
る値段で売れるとは限りません。とくに出来
高が少ないときは要注意です。
　ところで、株式の売買においては、大きな
金額が動く場合があるにもかかわらず、契約
書のようなものはありません。
　電話やインターネットでも注文が出せるので、
間違いのないように注意を払わねばなりません。

売買の注文方法

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

株式売買は、証券会社の担当者かホームページにアクセスすることから始まる。

売買注文の仕方には、指し値注文、成り行き注文の2種類がある。

株式取引の実際①
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●売買の注文方法

注文
証券会社

指し値注文 成り行き注文

買いたい銘柄の買いた
い価格を自分で決める

値段にこだわらずに
とにかく買う・売る
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学 習 の ポ イ ン ト

　株式取引には有価証券の譲渡による所得に対す
る課税、別名「キャピタルゲイン課税」と消費税
がかかります。消費税は買いと売りの両方の委託
手数料に対してかかり、キャピタルゲイン課税は
売るときにかかります。
　キャピタルゲインとは、「株取引によって得た
利益」という意味で、取引で生じた利益に対する
課税のことです。
　課税方式には、「源泉分離」と「申告分離」の
２種類がありましたが、源泉分離課税方式は 2002
年末で廃止され、以降は申告分離課税に一本化さ
れました。申告分離課税の場合、原則として確定
申告が必要となります。
　また、これに伴い税率も変更になりました。
2002 年末までは売却益に対して 26％が課税されま
したが、現在は株式の売買益の税率は以下のとお
りです。
　また、2013 年 1 月 1 日から 2037 年 12 月 31
日までの間は、復興特別所得税が上乗せされ、
税率が 20.315％となります（所得税 + 復興特別

所得税：15％ +（15％× 2.1％）＝ 15.315％、住
民税：5％　税率：15.315％ +5％＝ 20.315％）。
　たとえばＡ銘柄の売却で 60 万円の利益、Ｂ銘
柄の売却で 30 万円の利益、Ｃ銘柄の売却で 40
万円の損失が発生した場合だと、60 万＋ 30 万
− 40 万円で、年間トータル 50 万円の利益とな
ります。この 50 万円の 20.315％にあたる約 10
万円を納税することになっています。
　ただし、いきなり確定申告が必要となり、「確
定申告とか言われても、やったこともないしわか
らない」という声が多く出たため、特定口座が制
度化されました。これは証券会社が本人に代わっ
て利益の額を計算し、確定申告の手続きを容易に
したり、必要な税額を口座から自動的に徴収する
ことで確定申告を不要にしたりするものです。
　特定口座には「源泉徴収なし」と「源泉徴収あり」
の２種類があります。源泉徴収ありは証券会社が
納税を完全に代行してくれるもので、源泉徴収な
しは証券会社が１年間の売買報告書を作成し、こ
れをもって自分で税務署へ申告するものです。

税金
●キャピタルゲイン課税の納税方法

キャピタル
ゲイン
課税の納税

確定申告

特定口座

自分で利益等を計算し、
申告・納税する

証券会社が計算・申告・
納税の手助けをする

POINT　1

POINT　2

キャピタルゲイン課税

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

キャピタルゲイン課税とは、取引で生じた利益に対する課税。

納税は、確定申告か特定口座制度で行う。

株式取引の実際②
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学 習 の ポ イ ン ト

POINT　1

POINT　2

　株価の動きを 100％正確に予測することは
不可能です。しかし、今も昔も世界各国で「株
価の動きを当てるいい方法はないものか」と、
いろいろな試みがなされています。このよう
な過程で生まれたのが「チャート」です。「ケ
イ線」とも呼ばれ、売買のタイミングを測る
目安として広く利用されています。
　ケイ線で表現された株価を見ると、過去の
値動きが詳しく一目でわかりますし、過去と
同じような値動きを見せたとするなら今後の
値動きに大いに参考になるわけです。
　こういったチャートを利用して株価の動き
を分析する手法を「テクニカル分析」といい
ます。一方、企業業績や経済環境などから株
価を分析する手法は「ファンダメンタルズ分
析」と呼ばれます。
　チャートでもっとも一般的なのが、四角形
の上下に棒が出ているタイプ。形がローソク
に似ていることから「ローソク足」といいま
す。図のように、銘柄ごとに始値、終値、高値、

安値を描きます。
　終値が始値を上回ったときは四角が白とな
り陽線といいます。終値が始値を下回ったと
きは黒となり陰線といいます。
　取引時間中に始値や終値よりも株価が高く
なったり低くなったりした場合は、四角から
上下に棒を引きます。この棒を「ひげ」と呼
びます。
　このローソク足からは、基本的に陽線なら
上げ相場、陰線なら下げ相場と一目でわかり
ます。また、ひげが上に長く伸びている陽線
なら、基調は強い上げ相場だったが、終わり
近くには伸び悩んだ、と判断できます。
　このようなチャートを過去から比較してい
くと、いくつかのパターンが発見できます。
ただし、もちろんこのパターン通りに今後も
動くわけではありません。問われるのは、
チャートから何を読み取るかです。
　自分がもっている情報とチャートを組み合
わせて、それを売買の判断材料にします。

チャートで何がわかるか？

これでわかる株式100

学 習 の ポ イ ン ト

チャートは売買のタイミングをはかるモノサシ。

自分がもっている情報とチャートを組み合わせて、売買の判断材料にする。

株価の読み方
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●チャートとローソク足

陽線 陰線
高値

安値

始値

終値

高値

安値

始値

終値

ひげ

実体

チャート


